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RESUMO

O objetivo deste estudo € analisar de que forma as reestruturagdes societarias podem
contribuir para a reducdo da carga tributaria de empresas submetidas ao regime do
Lucro Real, especialmente por meio da compensacéo de prejuizos acumulados. A
pesquisa foi conduzida por meio de analises e simulagbes, com o intuito de
demonstrar os efeitos praticos dessas operacdes. Os resultados indicaram que, em
operagodes de fusdo e incorporagao, os prejuizos acumulados permanecem restritos a
empresa que os originou, ndo podendo ser transferidos as sucessoras. Por outro lado,
na cisao parcial, verificou-se a possibilidade de aproveitamento proporcional desses
prejuizos pela entidade remanescente, desde que atendidos os requisitos legais.
Conclui-se, portanto, que a forma escolhida de reorganizagdo societaria influencia

diretamente as oportunidades de planejamento tributario disponiveis a empresa.

Palavras-chave: Lucro Real; Prejuizo acumulado; Reestruturagéo societaria;

simulagdes.



ABSTRACT

The objective of this study is to analyze how corporate restructurings can contribute to
reducing the tax burden of companies under the Lucro Real regime, particularly
through the offsetting of accumulated losses. The research was conducted through
analyses and simulations aimed at demonstrating the practical effects of these
operations. The results indicated that, in mergers and acquisitions, accumulated losses
remain restricted to the company that generated them and cannot be transferred to the
successor entities. In contrast, in partial demergers, there is a possibility of proportional
utilization of these losses by the remaining entity, provided that the legal requirements
are met. It is therefore concluded that the chosen form of corporate restructuring

directly influences the tax planning opportunities available to the company.

Keywords: Real Profit; Accumulated Loss; Corporate Restructuring; Simulations.
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1 INTRODUGAO

O sistema tributario brasileiro1 € reconhecido por sua complexidade, em funcao
da diversidade de tributos, normas e regulamentagdes que impactam diretamente a
gestao e rentabilidade das empresas (Leite, 2025; Nunes, 2025). Nesse contexto, o
planejamento tributario surge como uma ferramenta fundamental para a
administracao eficiente dos encargos fiscais, permitindo que as organizagdes adotem
estratégias licitas para reduzir a carga tributaria sem infringir a legislagdo vigente
(Duarte; De Oliveria Jurubeba, 2025).

Com isso, entre as diversas formas de planejamento tributario, destacam-se as
reestruturacdes societarias, como fusdes, cisdes e incorporagdes, que funcionam
como importantes ferramentas na gestdo empresarial. Essas opera¢des ndo apenas
promovem reorganizagao administrativa e operacional das companhias, mas também
possibilitam a otimizagdo da estrutura empresarial e o aproveitamento de beneficios
fiscais, influenciando de forma significativa o resultado tributavel das empresas
optantes pelo ao regime de Lucro Real (Martinelli, 2018).

Desse modo, no ambito tributario, as operagdes de reorganizagao societaria se
tornam relevantes para as entidades tributadas pelo Lucro Real devido a analise do
resultado contabil ajustado pelas adi¢gdes e exclusdes previstas na legislagao, logo,
esse regime embora mais complexo oferece beneficios estratégicos, como o
aproveitamento de créditos tributarios e a compensacao de prejuizos acumulados
(Silva, 2015). Assim, empresas optantes pelo Lucro Real podem, mediante
reestruturacdes societarias bem planejadas, obter resultados tributarios mais
favoraveis e maior flexibilidade na gestao fiscal empresarial (Jansen, 2019).

Nesse contexto, o estudo em questdo tem como objetivo analisar, por meio de
simulagdes, a relacdo entre as reestruturacbes societarias e a compensacao de
prejuizos acumulados na redugdo da carga tributaria de empresas tributadas pelo
regime do Lucro Real.

Com isso, a justificativa deste trabalho, decorre da necessidade de

compreensao de como as operacgdes societarias podem ser utilizadas como

' No Brasil, uma ampla reforma tributaria sobre o consumo foi aprovada em 2023, entrou em fase de
implementagdo em janeiro de 2026 e tera transicdo até 2033. O periodo envolve a substitui¢ao gradual dos tributos
atuais pelos novos modelos previstos na Emenda Constitucional 132/2023. Mais detalhes em:
https://www.gov.br/receitafederal/reformatributaria



https://www.gov.br/receitafederal/reformatributaria

estratégias legitimas de planejamento tributario, especialmente no aproveitamento de
prejuizos acumulados por meio do Lucro Real (Josef, 2024). Nesse sentido, o trabalho
contribui ao discutir limites e possibilidades das reestruturagdes societarias no regime
do Lucro Real ao apresentar simulagdes que ilustram seus efeitos, reforcando a
importancia do tema para a adogédo de estratégias empresariais mais eficientes e
legitimas.

Por fim, esse artigo esta estruturado em cinco segdes. Apds esta introdugao, a
segunda segao apresenta a revisao bibliografica referente ao planejamento tributario
e as reestruturagdes societarias. A terceira segcdo expde a metodologia adotada,
descrevendo os critérios analisados e o procedimento de simulagéo utilizado. Em
seguida, a quarta secdo aborda a utilizagcdo da reorganizagado societaria como
instrumento de planejamento tributario, examinando a possibilidade de
aproveitamento dos prejuizos acumulados por meio de analises e simulagdes. Por

fim, na quinta secéo sao feitas as consideracgdes finais.



2 REVISAO BIBLIOGRAFICA
2.1 PLANEJAMENTO TRIBUTARIO

O direito tributario trata-se do estudo do tributo (receita promovida pelo
Estado), cujo objetivo é limitar o poder do Estado, isto é, coibir abusos decorrentes
do poder de tributar (Harada, 2001). Logo, segundo Bastos (1995) o direito tributario
consiste na regulagdao das relagdes juridicas entre os contribuintes e o Estado,
fundamentando-se, sobretudo, no principio da legalidade, isto €, na obrigatoriedade
de a administracdo publica atuar em conformidade com a lei.

A Constituigdo Federal de 1988, em seu artigo 145, paragrafo 1°, determina
que, sempre que possivel, os impostos terdo carater pessoal e serdao graduados
conforme a capacidade econémica do contribuinte (Brasil, 1988). Ainda nesse viés, o
artigo 16, do Codigo Tributario Nacional define imposto como um “tributo cuja
obrigacdo tem por fato gerador uma situagdo independentemente de qualquer
atividade estatal especifica, relativa ao contribuinte”, exigindo que as companhias
verifiquem de forma minuciosa sua carga tributaria (Brasil, 1966).

Segundo Alves (2014), o planejamento tributario consiste no conjunto de
medidas e atos dos contribuintes visando a economia em suas obrigacdes fiscais.
Fato este, reafirmado por Neto (2021), ao considerar que o planejamento tributario
corresponde ao estudo de alternativas que visam a reducéao legal da carga tributaria
incidente sobre tais obrigag¢des, sendo esta realizada através de mecanismos licitos
de economia (Torres, 2003).

De acordo com Alves (2001), o planejamento tributario pode ser associado a
ideia de evaséo fiscal (ilicito) e elisdo fiscal (licito). O planejamento fiscal correto e
consciente, entretanto, deve atender duas premissas fundamentais da elisao fiscal: a
utilizacdo de meios licitos e a atuagao preventiva em relagao ao fato gerador.

Com isso, Ficht (2022) salienta que o contribuinte interessado em reduzir os
encargos tributarios, podera fazé-lo de maneira legal ou ilegalmente, sendo que,
operagao realizada de forma legal, chama-se elisao fiscal e de forma ilegal classifica-
se como evaséo fiscal (fraude, sonegacao).

Conclui-se, portanto, que o planejamento tributario ndo se trata apenas de

economias diarias na entidade, mas também sobre a légica de reorganizagbes
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societarias a qual podem expressar economias significativas em frente ao capital das
organizagodes (Oliveira, 2009).
Segundo Grittem (2008, p.31):

Planejamento tributario é o termo utilizado para definir procedimentos
que proporcionam a economia legal de tributos, procedimentos estes
que podem fomentar uma verdadeira engenharia tributaria,
enriquecida por projetos de elevada complexidade, envolvendo
aspectos fiscais, contabeis, financeiros, societarios e juridicos.

Além disso, Galhardo (2018) observa que, além da analise operacional da
entidade, é necessario elaborar um comparativo entre os regimes de tributagcao
disponiveis: a) simples nacional; b) lucro presumido; e c) lucro real. Essa
comparabilidade pode evidenciar possibilidades de redugao da carga tributaria da
entidade estudada. Assim, os regimes tributarios serdo analisados nos subtopicos a

seqguir.

2.1.1 Simples Nacional

De acordo com Pégas (2010), o Simples Nacional (SN) qualifica-se como um
regime tributario simplificado, previsto na Lei Complementar n.° 123 de 2006,
aplicavel as Microempresas (ME) e as Empresas de Pequeno Porte (EPP), ou seja,
aquelas que faturam até R$ 4,8 milhdes anualmente. Suas aliquotas sao definidas de
acordo com sua faixa de faturamento e atividade exercida.

Ademais, conforme a Lei Complementar n° 123/2006, o SN tem como objetivo
simplificar e unificar a contribuicido mensal dos seus adquirentes, pelo fato que o
recolhimento ocorre mediante a uma unica guia com vencimento fixo até o ultimo dia
da quinzena do més subsequente a receita bruta auferida. Logo, os tributos e
contribui¢cdes recolhidos sdo: a) Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica (IRPJ);
b) Imposto sobre Produtos Industrializados (IPl), exceto o IPI incidente na importagao;
c) Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL); d) Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS), exceto a COFINS incidente na
importacao; e) Contribuicdo para o PIS/PASEP, exceto o PIS/PASEP incidente na
importagao; f) Imposto sobre Operagdes Relativas a Circulagdo de Mercadorias e
Sobre Prestagdes de Servigcos de Transporte Interestadual e Intermunicipal e de
Comunicagéao (ICMS); g) Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza (ISS); e h)
Contribuicdo Patronal Previdenciaria (CPP).
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2.1.2 Lucro Presumido

De acordo com Oliveira (2009), o Lucro Presumido (LP) corresponde a uma
forma de tributagdo destinada as pessoas juridicas que nao estdo obrigadas a optar
pelo lucro real. Conforme Pinto (2013), a tributagéo incidente no LP deve ser calculada
com base no faturamento trimestral, sendo que a receita bruta ndo podera ultrapassar
de R$78 milhdes.

Ainda segundo Pinto (2013) tem-se que os percentuais para fins de calculo de
IRPJ sédo de 15%, enquanto a CSLL é tributada a aliquota de 9%, ambos incidentes
sobre o LP do trimestre. Além disso, o regime cumulativo € aplicado para apuragao
do PIS/PASEP e COFINS, aplicando as aliquotas de 0,65% e 3,00% respectivamente,

sem direito a crédito nas aquisigdes.

2.1.3 Lucro Real

Segundo Oliveira (2009), o Lucro Real (LR) refere-se ao lucro liquido apurado
através das normas das legislagdes comercial e societaria, ajustado pelas adigbes e
exclusbes e compensacdes prescritas pela legislacdo do IRPJ. Ademais, Ribeiro
(2020) complementa que, apds esses ajustes, obtém-se a base de calculo para a
tributacdo de 15% para o IRPJ, com adicional de 10% sobre valores que
ultrapassarem R$20.000,00 mensais, além da incidéncia de 9% para CSLL.

Essa modalidade de tributacdo permite a opcéo pela apuragao trimestral ou
anual. No caso da apuragao anual, os impostos sdo recolhidos mensalmente por
estimativa. Ressalta-se que, enquanto as exclusdes sao limitadas ao limite do valor
do lucro, a compensagao de prejuizos acumulados anteriores esta limitada a 30% do
lucro liquido ajustado (Santos, 2008).

O LR é considerado como uma opc¢ao significativa para as entidades cujo lucro
seja igual ou inferior a 32% do faturamento, tendo em vista que a incidéncia de tal
tributagdo ocorre mediante ao resultado efetivo da empresa, isto €, a dedugao
realizada entre as receitas e as despesas. Além disso, as organizagdes optantes por
tal regime detém da possibilidade de, segundo Fabretti (2020) e Crepaldi (2021):

Flexibilizacdo da apuracao dos valores tributarios, com a possibilidade de
opgao entre os regimes anual ou trimestral, permitindo a entidade uma maior

adequacao e organizagédo conforme sua realidade financeira;
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Abatimento dos tributos de PIS e COFINS, possibilitando a dedugdo desses
valores do montante total devido, o que resulta em uma potencial reducdo da carga
tributaria suportada pela empresa;

Dedutibilidade de despesas, ou seja, a possibilidade de deduzir os custos
diretamente vinculados as operagbes comerciais e aos gastos essenciais a
manutencao das atividades empresariais, resultando na redug¢ao da base de calculo
dos tributos e, consequentemente, na diminuigado da carga tributaria incidente.

Entretanto, o LR exige um acompanhamento fiscal e contabil rigoroso,
caracterizando-se por uma elevada complexidade no cumprimento das obrigagdes
acessorias e na apuragao dos tributos devidos. Tal complexidade resulta em custos
operacionais mais altos, bem como na necessidade de uma estrutura técnica
especializada e de maior robustez administrativa, o que, por sua vez, aumenta a
exposicao da empresa a fiscalizagbes e, consequentemente, ao risco de autuagdes
fiscais (Fabretti, 2020; Crepaldi, 2021).

Dessa maneira, o regime de lucro real revela-se mais apropriado para
empresas de grande porte, que possuem uma estrutura organizacional e contabil
suficientemente desenvolvida para atender as exigéncias desse regime tributario
(Brasil, 2021; Santos, 2008).

2.2 REESTRUTURAGOES SOCIETARIAS

Devido ao intenso crescimento econdmico, as entidades precisam se manter
competitivas no mercado, e para isso, buscam modelos societarios distintos daqueles
apresentados em seu plano de estruturagao original. Tais modelos sdao denominados
como mecanismos de combinacdes de negdcios e/ou reestruturagdes societarias,
que podem ocorrer por meio de fusdes, cisdes e/ou incorporagdes (Ribeiro, 2008).

Segundo Botrel (2014), o termo fusbes e aquisi¢oes (F&A), advindo da
expressao anglo-saxa mergers and acquisitions (M&A), compreende a um conjunto
de medidas voltadas ao crescimento externo ou compartilhado de uma entidade,
efetivando-se por meio de combinagao de negdcios e/ou reorganizagdes societarias,
conforme exposto por Ribeiro (2008).

Desse modo, Brigham, Gapenski e Ehrhardt (2008) destacam a existéncia uma
certa normalidade nos processos de expansdo desenvolvidos pelas entidades,

quando o objetivo € o crescimento, majoritariamente alcangado de forma interna, por
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meio do aumento das atividades normais de investimento de capital em comparagao
as perspectivas anteriores. Contudo, é enfatizado que quando as entidades buscam
um alto crescimento ha uma predominancia sob a utilizacdo de operagdes de F&A.
Desse modo, Barros (2003) salienta que os processos de F&A sdo impulsionados
pela légica competitiva, funcionando como “saltos empresariais” em busca de novos
mercados e avangos.

Segundo Camargos e Barbosa (2005) definem fusao como a unido de duas ou
mais entidades para a formagao de uma nova sociedade. Por outro lado, Brealey,
Myers e Marcus (2001) caracterizam aquisigdo como a compra das agdes ou ativos
de uma empresa por outra, posi¢ao que difere da definicdo de Camargos e Barbosa
(2005).

Ainda neste viés, os autores, salientam que as F&As no pais buscavam
objetivos bem claros, sendo eles: (i) obten¢cado de maior porte empresarial sobre suas
concorrentes; e (ii) aumento de poder de barganha e de mercado das empresas.

Ainda de acordo com Camargos e Barbosa (2005) os movimentos de F&As
possibilitam as entidades a atingir tais objetivos por meio de sinergias operacionais e
gerenciais, refletindo em reducéo de custos e despesas, tributos e custo de capital,
além de elevar sua competitividade no mercado. Fato este comprovado por Botrel
(2017), que salienta que os maiores beneficios de tal reorganizacao: (i) aumento do
poder de mercado; (ii) vencer barreiras a entrada no mercado; (iii) internacionalizagao;
(iv) diversificagao; e (v) reducéo da capacidade ociosa.

Dessa forma, pode-se afirmar que as F&A tém como principal objetivo o
crescimento empresarial (Camargos; Barbosa, 2005), uma vez que tais operagdes se
fundamentam na criagcao de valor para bens, servicos e negécios. Nesse contexto,
empresas que almejam uma insergao mais estratégica e, simultaneamente, agressiva
no mercado tendem a explorar os beneficios apontados por Botrel (2017).

Segundo Crepaldi (2021), existem trés tipos de reorganizagdes societarias cuja
adogao pode proporcionar economias significativas na gestao tributaria, seja pela
diminuicao, postergacdo ou anulacéo de custos tributarios elevados: ciséo, fusao e

incorporagao, sendo elas dispostas na Figura 1 abaixo:
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Figura 1 - Exemplos gerais de reestruturacdes societarias

A0
(,\‘5 n A empresa cindida transfere parcelas do seun
patrimonio de forma parcial ou total para uma

ou mais sociedades

RESTRUTURAC AOD FUSAO Duas ou mais socledades se unem com intuito
. v - de formar uma unica mais forte do que
SOCIETARIA separadas

Uma ou mais sociedades so absorvidas por
outra

N
Co,
Rp@fe.,(_
Qo>

Fonte: elaboragao prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e
Codigo Civil.

Desse modo, os trés tipos de reestruturagao societaria existentes nos estudos
da area, cisao, fusao e incorporacao, representam etapas naturais para o processo
de diminuicdo da carga tributaria de uma empresa, além de ser essencial a
sobrevivéncia e ao fortalecimento dos negdcios (Crepaldi, 2021). Na sequéncia, sera

analisada cada modalidade nos subtopicos a seguir.

2.2.1 Cisoes

De acordo com o Art. 229 da Lei das Sociedades Andénimas n° 6.404/76, a cisao
é definida como:

A cisdo é a operacao pela qual a companhia transfere parcelas do seu
patrimdnio para uma ou mais sociedades, constituidas para esse fim
ou ja existentes, extinguindo-se a companhia cindida, se houver
versdo de todo o seu patriménio, ou dividindo-se o seu capital, se
parcial a versao (Lei S/An°6.404./76 art. 229).

Dessa forma, a cisao consiste na transferéncia de parte ou da totalidade do
patriménio de uma companhia para uma ou mais sociedades, que podem ser
existentes ou pré-estabelecidas. Caso ocorra a transmissao total dos bens, ha a
extingao da sociedade cindida (cisao total). Se a transferéncia for parcial, apenas uma
fragao do capital é vertida, permanecendo a sociedade cindida em funcionamento.

Segundo Diniz (2009), a cisao total resulta na extingdo da sociedade cindida,
sendo a sucessora responsavel pela integralizagdo do seu capital social,
respondendo solidariamente pelas obrigacdes da sociedade extinta. Ja a cis&do parcial
caracteriza-se pela ndo extincdo da empresa cindida, tendo em vista que ha a partilha
de apenas uma fragdo do capital da mesma, de modo que ela seguira em exercicio

de suas atividades, isto &, se desfazendo apenas dos segmentos desmembrados
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(Diniz, 2009). Nesse caso, a responsabilidade solidaria recai sobre a cindida e sobre
a sociedade adquirente em relacdo as parcelas que lhe foram transferidas.

Crepaldi (2021) acrescenta que a cisdo pode ocorrer total ou parcialmente,
com ou sem extingéo da personalidade juridica da sociedade original, envolvendo a
divisdo de seus ativos e passivos entre uma ou mais sociedades. Logo, seguem 0s
exemplos nas figuras 2 e 3, representando a cisdo total e cisdo parcial,

respectivamente.

Figura 2 - Exemplo de cisdo total da companhia A para a companhia B e C.

Companhia B
Companhia A
Cisio Total Companhia C

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e
Cadigo Civil.

Desse modo, a Figura 2 configura-se como uma cis&o total, conforme definido

por Crepaldi (2021), uma vez que ocorreu a extingao total da Companhia A que foi

desdobrada em duas novas entidades distintas, as Companhias B e a C.

Figura 3 - Exemplo de cisdo parcial da companhia A para a companhia A e B.

Continua exercendo suas atividades

. Companhla A com 80% do seu patriménio liquido
Companhia A
Transfere 20% do seu Companhia B Passa a ter 20% do patriménio liquido

patriménio liquido que foi incorporado da Companhia A

Possui 100% do seu
patriménio liquido

Fonte: elaboragao prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e
Cadigo Civil.

A Figura 3 ilustra uma cisao parcial em que apenas uma parte da companhia
B se divide para a companhia A. Desse modo, a companhia B continua suas
atividades, isto é, havera responsabilidade solidaria entre a cindida e a sociedade
adquirente em relagao as parcelas que |he foi transferida, conforme exposto por Diniz
(2009).

O Art. 233 da Lei das Sociedades Andnimas n° 6.404/76, referente a cisao
parcial, estabelecendo que:

“Paragrafo unico: o ato de cisdao parcial podera estipular que as



16

sociedades que absorverem parcelas do patriménio da companhia
cindida serao responsaveis apenas pelas obrigagdes que Ihes forem
transferidas, sem solidariedade entre si ou com a companhia cindida,
mas, nesse caso, qualquer credor anterior podera se opor a
estipulagdo, em relagdo ao seu crédito, desde que notifique a
sociedade no prazo de 90 dias a contar da data da publicagao dos
atos da cisdo (Lei S/An°6.404./76 art. 233).”

Portanto, ao contrario da cis&o total, na cisao parcial a companhia cindida nado
deixa de existir, pelo fato que, a mesma transfere apenas parte de seu patriménio,

mantendo suas outras obrigagdes.

2.2.2 Fusoes

De acordo com Art. 229 da Lei das Sociedades Andnimas n° 6.404/76, a fusao
consiste em uma operagao pela qual duas ou mais sociedades se unem para formar
uma nova sociedade, que as sucedera em todos os direitos e obrigagdes.

Ainda nesse viés, Fabretti (2001) salienta que a fusdo ocorre pelo
desaparecimento de duas ou mais empresas, que passam a constituir uma unica
entidade. De forma semelhante, Crepaldi (2021) define a fusdo como a unido de duas
ou mais companhias para dar origem a uma nova sociedade, com denominagao
prépria, podendo manter ou alterar o objeto social. Nessa operagdo, ha soma dos
patrimonios, dos direitos e das obriga¢des antes individualizados, devido ao fato que
suas individualidades foram extintas.

A Figura 4 demonstra uma operacgao de fusédo entre as companhias A e B, que

se unem para formar uma nova companhia C, resultante da jungao das anteriores.

Figura 4 - Exemplo de fusao entre as companhias A e B resultando em C

Companhia A

Companhia C
Companhia B

Fonte: elaboragao prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e
Cadigo Civil.

A fusdo pode gerar diversos beneficios as entidades envolvidas, tais como

otimizacdo da produgdo, reducdo de custos, maior cooperagdo tecnoldgica,
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ampliacdo da parcela de mercado e aumento do potencial de lucros. Além desses
fatores, a operacdo também pode viabilizar uma redugao da carga tributaria (Crepaldi,
2021).

2.2.3 Incorporagoes

De acordo com o Art. 227 da Lei das Sociedades Anbnimas n° 6.404/76, o
processo de incorporacdo é definido como a operagao pela qual uma ou mais
sociedades sao absorvidas por outra, que passa a suceder em todos os direitos e
obrigacdes das absorvidas.

As incorporagbes podem ocorrer entre sociedades de tipos iguais ou
diferentes. Diferentemente da fus&o, a incorporacdo ndo da origem a uma nova
sociedade, ha apenas a agregacado do patrimbénio da sociedade incorporada ao

patrimdnio da incorporadora (Crepaldi, 2021).

Figura 5 - Exemplo de incorporagao entre as companhias Ae B
Companhia A

} Companhia A
Companhia B

Fonte: elaboracao prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e
Cadigo Civil.

Na figura 5, observa-se que a Companhia A permanece existente no mercado,
incorporando todo o patriménio da Companhia B. Dessa forma, a Companhia A
(incorporadora) assume a totalidade dos bens, direitos e obrigagdes da Companhia B

(incorporada), que deixa de existir juridicamente.

2.3 ESTUDOS ANTERIORES

Em um estudo realizado, Strohmeier (2010), observa que a reorganizagao
societaria tem frequentemente sido utilizada para se obter economia fiscal. A autora
analisa as formas legais de se obter ganhos com a compensagédo de prejuizos

acumulados.
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Assim, destaca que as reorganizagdes societarias sdo meios para a obtencao
economia fiscal, tendo em vista a possibilidade legal de se obter ganhos por meio da
compensagao de prejuizos acumulados.

Dessa forma, o estudo evidencia que a reorganizagdo societaria, quando
planejada e executada adequadamente, ndo se limita a reestruturagcao
organizacional, mas constitui importante ferramenta de gestéao tributaria, capaz de
contribuir para a redugao do 6nus fiscal e para o fortalecimento da posi¢ao financeira

das empresas.
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3 METODOLOGIA

O presente trabalho enquadra-se como um estudo de natureza descritiva, com
abordagem bibliografica. Essa escolha decorre do objetivo do trabalho, que consiste
em analisar, por meio de simulagdes, a relagao entre as reestruturagcdes societarias
e a compensacao de prejuizos acumulados na redugdo da carga tributaria de
empresas tributadas pelo regime do Lucro Real.

Conforme Gil (2008), pesquisas descritivas buscam apresentar caracteristicas
de determinados fendbmenos, ou ainda estabelecer relagbes entre variaveis, o que se
aplica a este estudo ao examinar conceitos e evidéncias presentes sobre o tema na
literatura selecionada. Em complemento, Raupp e Beuren (2006) explicam que a
revisao de literatura permite reunir e interpretar contribuigdes ja consolidadas na area,
possibilitando a construgdo de uma base conceitual consistente.

O levantamento bibliografico abrangeu livros, artigos cientificos, dissertacoes,
teses e trabalhos de conclusao de curso disponiveis nas bases Peridédicos CAPES,
SciELO e Google Académico. Para a busca, foram utilizadas as expressodes:
‘compensacao de prejuizos fiscais”, “prejuizo fiscal lucro real”, “compensacao de

prejuizo fiscal 30%”, “restricdbes a compensacao de prejuizos fiscais”, “planejamento
tributario prejuizos fiscais”, “prejuizo fiscal reorganizacao societaria”, “cisao prejuizo
fiscal compensacao”, “fusédo e incorporagdo compensagao prejuizos” e “cisao parcial
compensagao de prejuizos”.

Ademais, cabe destacar que a revisdo aqui apresentada nao se caracteriza
como sistematica ou integrativa. O objetivo foi levantar e analisar publicagbes
diretamente relacionadas ao problema de pesquisa, de modo a construir uma base
tedrica consistente, mas sem seguir os procedimentos formais previstos para revisdes
metodologicamente estruturadas (Losch et al., 2023).

Ademais, inspirado no modelo analitico apresentado por Strohmeier (2010),
este estudo desenvolveu um levantamento bibliografico e documental que serviu de
base para a elaboragao das simulagdes realizadas, foram realizadas simulag¢des para
avaliar, de forma pratica, os impactos tributarios decorrentes de uma eventual
reorganizagao societaria. A analise de simulagcdes consiste na construgao de cenarios
hipotéticos ou alternativos para examinar como determinados eventos, decisdes ou
variaveis podem afetar um resultado especifico (Frigeri et al., 2007). Para isso, foram

comparados diferentes cenarios: situacbes em que as empresas permanecem
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separadas e situacbes em que sio reunidas em uma unica entidade. Em cada caso,
aplicam-se as regras de compensagado de prejuizos acumulados previstas para o
regime do Lucro Real, permitindo analisar em que medida essas operag¢des podem
contribuir para a reducdo do montante tributavel a partir do aproveitamento de

prejuizos acumulados.
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4 O LUCRO REAL E SUA COMPENSAGAO DE PREJUiZOS ACUMULADOS SOB
A LOGICA DAS REESTRUTURAGOES SOCIETARIAS

Apods o lucro liquido ser ajustado pelas adicbes e exclusdes previstas na
legislacao, o IRPJ podera ser utilizado para compensacgao de prejuizos acumulados,
observando o limite maximo de 30% (trinta por cento) do lucro apurado (Crepaldi,
2021)

Logo, de acordo com a Strohmeier (2010), a pessoa juridica que sera
sucessora, resultante de reestruturacao societaria (incorporacgéao, fusdo ou cisao), nao
podera incorporar os prejuizos acumulados da sucedida. Entretanto, essa vedagao

observa restricdes e possibilidades especificas, que estdo apresentadas no Quadro
1.

Quadro 1 - Impactos da Reestruturagao Societaria na Compensacgéo de Prejuizo
Acumulado no Exercicio

(continua)
Tipo de
Reestruturagao Descricao Referéncias
Societaria
a) Cisao Parcial Possibilidade de compensacao Botrel (2014);
dos prejuizos acumulados Crepaldi (2021)
proporcionalmente ao
patriménio remanescente da
companhia.

b) Cisao Total Perda da oportunidade de Botrel (2014);
compensagao dos prejuizos Crepaldi (2021)
acumulados pela companhia

cindida.
C) Fusao Impossibilidade de Strohmeier (2010);
compensagdes de prejuizos Botrel (2014);
acumulados da companhia Crepaldi (2021)
incorporada.
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Quadro 1 - Impactos da Reestruturagcéo Societaria na Compensacéao de Prejuizo
Acumulado no Exercicio
(Conclusao)

Tipo de
Reestruturagao Descrigao Referéncias
Societaria

d) Incorporagao de Impossibilidade de Strohmeier (2010);
empresa deficitaria por compensagdes de prejuizos Botrel (2014);

superavitaria acumulados da companhia Crepaldi (2021)

incorporada.

e) Incorporacgdo de | Possibilidade de compensacéao Febratti (2020);
empresa superavitaria dos prejuizos acumulados, Crepaldi (2021)

por deficitaria observando o limite de 30% do

lucro liquido ajustado.

Fonte: (e:I'a'tIJoragéo prépria a partir de dados disponibilizados na Lei n. 6.404/1976 e Cédigo
IVIL.

No caso de cisao parcial, a entidade cindida podera compensar seus proprios
prejuizos em proporgéo ao seu patriménio liquido remanescente Crepaldi (2021).

A incorporagao pode ser utilizada como forma de planejamento tributario.
Nesse sentido, Botrel (2017, p. 131), ao citar decisbes do extinto Conselho de
Contribuintes (Acérdaos 101.83.870/92 e 83.894/92), afirma que: “guardados os
requisitos legais, nada impede que uma sociedade deficitaria incorpore uma. Os
prejuizos acumulados da incorporadora podem ser compensados com os resultados
futuros, observado o prazo legal”.

Essa possibilidade, contudo, nido se aplica para a modalidade de fusdo, uma
vez que, a hova empresa sucedida ndo podera valer-se dos prejuizos acumulados
anteriormente a operacao. Apesar do artigo 514 do Regulamento do Imposto de
Renda ndo permitir a compensacado de prejuizos acumulados quando a empresa

incorporadora é superavitaria, nada menciona sobre o procedimento contrario.

4.1 SIMULACOES DE REESTRUTURAGOES SOCIETARIAS

Com intuito de demonstrar como a compensacgao de prejuizos acumulados é
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realizada mediante ao uso de reestruturagdes societarias, segue a abaixo exemplos,
sendo eles parametrizados em cima das premissas dispostas por Stronmeier (2010),
sendo elas:

a) A entidade analisada tem como regime tributario o lucro real;

b) As ocorréncias acontecem mediante ao mesmo objeto social;

c) As analises se acentuam somente no IRPJ da empresa.

Com isso, seguem as simulagdes ocorrentes sobre a utilizacdo dos prejuizos

acumulados nas reestruturagbes societarias através das cisbes, fusbes e

incorporagdes.

4.1.1 Cisao

Conforme instaurado por Crepaldi (2021) na cisdo ha a possibilidade de da
operagao uma sociedade se subdividir, seja ela de forma total ou parcial, ocorrendo
também a possibilidade de integracdo ha um patriménio de outra sociedade ja
existente. Desse modo, seréo dispostas duas situagdes possiveis para esse tipo de
reestruturacao.

a) Simulacéao 1: transferéncia total do patriménio liquido de uma entidade
para outras duas entidades distintas (Tabela 1);

b) Simulagdo 2: transferéncia de parte do patrimbnio liquido de uma
entidade para outra distinta (Tabela 2).

Com isso, segue as simulagdes e suas conclusdes. Logo, a primeira simulagao
caracteriza-se com uma cisao total, visto que a entidade ira realizar a transferéncia
total do seu patriménio para uma ou mais entidades. No exemplo abaixo tem-se trés
companhias, A, B e C. A Companhia C sera totalmente cindida, transferindo 70% do

seu patrimdnio para a Companhia A e 30% para a Companhia B.



Tabela 1 - Cis&o Total: Companhia C transfere 70% do seu patriménio para

Companhia A e 30% para a Companhia B - R$ (mil)
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Antes da Cisao

Apods a Cisao

Contas do Companhia Companhia Companhia Companhia Companhia Companhia
Balangco A B o A B o
(sucessora) (sucessora) (cindida) (sucessora) (sucessora) (cindida)

R$ R$ R$ R$ R$

Ativo 40.000,00 17.000,00 12.000,00 48.400,00 20.600,00 RS -
R$ R$ R$ R$

Passivo 25.000,00 12.500,00 R$ 7.000,00 29.900,00 14.600,00 RS -

Patriménio R$ R$

Liquido 15.000,00 R$ 5.000,00 R$ 5.000,00 18.500,00 R$ 6.500,00 RS -

Prejuizo Fiscal R$ R$(2.500,00 R$(2.000,00 R$ R$(2.500,00

(LALUR) (6.000,00) ) ) (6.000,00) ) RS -

Fonte: elaboragédo propria

Através da Tabela 1, é possivel verificar a impossibilidade de aproveitamento

dos eventuais prejuizos acumulados da Companhia C (cindida) pelas Companhias B

ou C (sucessoras). Desse modo, as duas poderdo continuar compensando seus

préprios prejuizos acumulados normalmente dentro do limite de 30% do lucro liquido.

A segunda simulagao trata-se de uma cisdo parcial, tendo em vista que a

entidade ira transferir parte do seu patriménio para outra entidade. Logo, no exemplo

teremos a transferéncia de 45% do patriménio da Companhia A para a Companhia B.

Tabela 2 - Cisédo Parcial: Companhia A transfere 45% do seu patriménio para

Companhia B - R$ (mil)

Antes da Cisao

Contas do Balango

Apos a Cisdo

Companhia A Companhia B Companhia A Companhia B
(cindida) (sucessora) (cindida) (sucessora)
Ativo R$ 40.000,00 R$ 17.000,00 R$ 22.000,00 R$ 35.000,00
Passivo R$ 25.000,00 R$ 12.500,00 R$ 13.750,00 R$ 23.750,00
Patriménio Liquido R$ 15.000,00 R$ 5.000,00 R$ 8.250,00 R$ 11.750,00
Prejuizo Fiscal
(LALUR) R$ (6.000,00) R$ (2.500,00) RS$ (3.300,00) R$ (2.500,00)

Fonte: elaboragao propria

Desse modo, conforme dado por Strohmeier (2010) a compensagao de

prejuizos nas entidades que realizam a cisao parcial fiscais podera ser realizado da
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maneira em que:

— Companhia A (cindida): podera compensar seu prejuizo na proporgao
do patrimdénio remanescente, isto €, aquele que nao entrou em partilha
no processo de cisdo empresarial, logo, o valor base para o calculo sera
de R$3.300,00, equivalente a 55% do capital total anteriormente ao
processo de partilha;

— Companhia B (sucessora): ndo podera incluir os prejuizos acumulados
referente a parcela que lhe foi cedida da Companhia A, desse modo,
somente poderao ser sujeitos a compensagao de prejuizos os anteriores
a operacao de cisao realizada, observando o limite de 30% do lucro

liquido ajustado, isto € 2.

4.1.2 Fusao

De acordo com a Lei n.° 6.404/1976, a fusao caracteriza-se pela unidao de duas
ou mais sociedades com o objetivo de constituir uma nova empresa, a qual sucede
as anteriores em todos os direitos e obrigagdes. Nesse contexto, a Tabela 3 apresenta
uma simulagao desse processo, em que duas entidades sédo extintas para dar origem
a uma nova companhia (BRASIL, 1976).

Tabela 3 - Fusdo da Companhia A com a Companhia B resultando na Companhia C -
R$ (mil)

Antes da Incorporagao Apés a Incorporagao

Contas do Balango

Companhia A Companhia B Companhia C
Ativo R$ 12.500,00 R$ 40.000,00 R$ 52.500,00
Passivo R$ 17.500,00 R$ 25.000,00 R$ 42.500,00
Patrimonio Liquido R$ (5.000,00) R$ 15.000,00 R$ 10.000,00
Prejuizo Fiscal
(LALUR) R$ (2.500,00) R$ 1.000,00 R$ -

Fonte: elaboragéao propria

Desse modo, observa-se que a companhia A apresentava um prejuizo fiscal
de R$2.500,00, enquanto a companhia B detinha um saldo positivo de R$1.000,00.

Apoés a incorporagao, o saldo consolidado é zerado, demonstrando que os prejuizos

acumulados da empresa incorporada ndo sdo automaticamente aproveitados pela
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incorporadora, respeitando o principio da individualidade fiscal e o disposto na
Instrugdo Normativa RFB n.° 1.700/2017.

4.1.3 Incorporagoes

A incorporagao empresarial é caracterizada pela absorgdo de uma ou mais
sociedades por outra, que passa a sucedé-las em todos os seus direitos e obrigacdes,
consolidando-se, dessa forma, a transferéncia do patrimbnio da sociedade
incorporada para a incorporadora (Crepaldi, 2021). Nesse sentido, a Tabela 4
apresenta a simulagao da interagdo entre duas companhias, denominadas A e B, na

qual a Companhia A sera incorporada pela Companhia B.

Tabela 4 - Incorporagao da Companhia A (deficitaria) pela Companhia B

(superavitaria) - R$ (mil)

Antes da Incorporagéao Apos a Incorporagao

Contas do Balango Companhia A CompanhiaB  Companhia A Companhia B

(incorporada)  (incorporadora) (incorporada) (incorporadora)
Ativo R$ 12.500,00 R$ 40.000,00 R$ - R$ 52.500,00
Passivo R$ 17.000,00 R$ 25.000,00 R$ - R$ 42.000,00
Patrimonio Liquido R$ 5.000,00 R$ 15.000,00 R$ - R$ 20.000,00
Prejuizo Fiscal
(LALUR) R$ (2.500,00) R$ 1.000,00 R$ - R$ 1.000,00

Fonte: elaboragéao propria

Dessa forma, conforme exposto por Crepaldi (2021), no contexto de operagdes
de incorporagao, quando uma sociedade superavitaria incorpora outra deficitaria,
aplicam-se as seguintes disposi¢cdes quanto a compensagado de prejuizos
acumulados:

- A Companhia A (incorporada) tera seus prejuizos acumulados extintos,
0s quais constavam na Parte B do seu Livro de Apuracgao do Lucro Real
(LALURY);

- A Companhia B (incorporadora) podera manter a compensagéao dos
seus proprios prejuizos acumulados nos periodos subsequentes,
todavia, ndo podera utilizar-se dos prejuizos anteriormente registrados

pela Companhia A.
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Conforme disposto no artigo 25 da Lei n° 9.249/1995, as restricbes a
compensagao de prejuizos acumulados visam coibir a utilizagdo indevida desses
valores como instrumento de planejamento tributario. Nesse contexto, a segunda
simulagcao apresentada referente a incorporacdo na Tabela 5 trata-se de uma
operacao de incorporacdo, na qual uma empresa superavitaria € incorporada por

outra deficitaria.

Tabela 5 - Incorporagao da Companhia B (superavitaria) pela Companhia A
(deficitaria)- R$ (mil)

Antes da Incorporagao Apos a Incorporagao

Contas do Balango Companhia A Companhia B Companhia A Companhia B

(incorporadora)  (incorporada) (incorporadora) (incorporada)

Ativo R$ 12.500,00 R$ 40.000,00 R$ 52.500,00 R$ -
Passivo R$ 17.000,00 R$ 25.000,00 R$ 42.000,00 R$ -
Patriménio Liquido R$ 5.000,00 R$ 15.000,00 R$ 20.000,00 R$ -
Prejuizo Fiscal

(LALUR) R$ (2.500,00) R$ - R$ (2.500,00) R$ -

Fonte: elaboragao prépria

Assim, a Companhia A podera compensar seus prejuizos acumulados,
registrados na Parte B do LALUR, com os lucros apurados apds a incorporagao,
reduzindo a base de calculo do IRPJ, conforme os artigos 15 e 16 da Lei n.°
9.065/1995, observando-se o limite de 30% do lucro liquido ajustado.

Desse modo, com base nas simulacbes apresentadas, tem-se que a
compensacgao de prejuizos acumulados permanece limitada a 30% do lucro liquido
ajustado, conforme estabelecido por Crepaldi (2021) Nas operagdes de
reorganizagao societaria (cisdo, fusao e incorporagao) incidem limitagbes especificas
com intuito de evitar planejamentos tributarios abusivos.

Seguindo este viés, as simulagdes demonstram a pratica dessas limitagoes,
sendo elas:

a) Cisao total: os prejuizos da empresa cindida nao sao transferidos para

as sociedades sucessoras;
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b) Cisdo parcial: ha a compensagéo proporcional do patriménio liquido
remanescente da empresa cindida, enquanto a sucessora nao pode
aproveitar os prejuizos recebidos;

c) Fusao: ndo ha aproveitamento dos prejuizos acumulados das empresas
extintas pela nova sociedade;

d) Incorporagao: apenas os prejuizos proprios da incorporadora podem ser
compensados, observando-se o limite legal de 30% do lucro liquido
ajustado.

Assim, verifica-se que as limitagdes impostas pela Lei n.° 9.249/1995 tém como
objetivo impedir o uso indevido das reestruturagdes societarias como instrumento de
reducao tributaria, reforgando o principio da individualidade fiscal, isto &, restringir o
aproveitamento de prejuizos acumulados apenas a empresa que originalmente os

apurou.
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5 CONSIDERAGOES FINAIS

O presente estudo objetivou-se em delimitar, por meio de simulagdes, a relagao
entre as reestruturagdes societarias e a compensagao de prejuizos acumulados na
redugao da carga tributaria de empresas tributadas pelo regime do Lucro Real. Desse
modo, mediante a revisao bibliografica em conjunto a aplicabilidade das simulagoes,
verificou-se que a legislagdo tributaria brasileira impde limites rigorosos para o
aproveitamento de prejuizos acumulados em transag¢des de reorganizagao societaria,
a fim de prevenir praticas ilicitas e coibir planejamentos tributarios abusivos.

Desse modo, nas simulagbes realizadas no trabalho em questao, foi-se
evidenciado que nas operagdes de fusao e incorporagcdo ha a permanéncia dos
prejuizos acumulados para as entidades que os gerou, ndo sendo transferiveis para
sucessoras ou incorporadoras, conforme preveem a Lei n.° 9.065/1995. Ademais, na
cisdo parcial foi-se observado que existe a possibilidade do aproveitamento
proporcional dos prejuizos acumulados pela companhia que permanece apds a
operacao, desde que respeitada a proporcédo do patrimdnio liquido remanescente.

Dessa forma, as analises demonstram que as diferentes modalidades de
reorganizagao societaria influenciam diretamente a possibilidade de utilizacdo de
prejuizos acumulados. As simulacgdes, além de evidenciarem de forma clara e objetiva
os efeitos praticos dessas restricoes, também cumprem um importante papel didatico,
ao facilitar a compreensao dos impactos tributarios envolvidos. Assim, reforga-se que
o dominio adequado das normas fiscais € essencial para a tomada de decisbes
estratégicas pelas empresas submetidas ao regime do Lucro Real.

Ademais, em relacao as limitacdes desta pesquisa destaca-se a auséncia de
exemplos praticos que demonstrem o impacto das reestruturacdes societarias na
compensagao de prejuizos acumulados em empresas reais. Nesse sentido,
recomenda-se que pesquisas futuras aprofundem a analise por meio de amostragem,
além de pesquisas mais aprofundadas nas rela¢gdes da compensagao de prejuizos
acumulados pelas demais tributagdes, investigando situagbes em que tais

mecanismos tenham sido aplicados com os propdsitos discutidos neste trabalho.
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